
 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКОЕ УПРАВЛЕНИЕ  РЫНКИ
Тел.    +7 495 795‐2521 доб. 52410   Вторник стал вторым днем просадки рублевого долгового 

рынка, на котором пока доминируют внутренние российские 
проблемы. Сегмент ОФЗ, как и в предыдущий день, торговался 
неактивно: объем торгов составил 4,25 млрд. руб. Корпоративный 
сегмент был более стабилен, объем торгов составил 27,3 млрд. руб. 
 Бюджетные средства помогают денежному рынку. Во вторник 

остатки на счетах в Банке России составили 1283.8 млрд. руб., 
увеличившись сразу на 158,4 млрд. руб. Приток государственных 
средств в систему сохраняется на довольно высоком уровне, также 
поддержку рынку оказывает ЦБ, сохранивший лимит на аукционе 
репо в 220 млрд. руб. 

  
Значение Изм. Изм., %

USD Libor 3m 0.576% 0 б.п.
Нефть Brent 109.82 0.57 0.52%
Золото 1593.22 -13.73 -0.85%

EUR/USD 1.3074 0.000 0.02%
RUB/Корзина 35.80 0.36 1.02%
MosPRIME O/N 6.25% 6.0 б.п.

Остатки на корр. сч. 1140.49 116.7 11.40%
Счета и депозиты в ЦБ 143.33 41.7 41.10%
RUSSIA CDS 5Y $ 275.14 -0.0 б.п.
Rus-30 - UST-10 263.50 1.7 б.п.  

 

 
ДИНАМИКА СПРЕДА RUS-30 – UST-10 

 ВНЕШНИЙ ФОН
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ДИНАМИКА ЛИКВИДНОСТИ 
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Остатки на корр. сч. и депозиты в ЦБ Ставка MOSPRIME O/N

 

  Инвесторы в ожидании итальянских долговых аукционов, 
которые состоятся в четверг. Доходности итальянских 10-летних 
облигаций приблизились к 7,%, а аукцион в результате отразит 
аппетит рынка к покупке суверенных бондов после предоставления 
большого объема свободной ликвидности европейским банкам. В 
первом квартале следующего года в еврозоне подлежат погашению 
банковские облигации на сумму около 230 миллиардов евро, до 
300 миллиардов евро государственных облигаций и более 200 
миллиардов евро облигаций, обеспеченные залогом. 
 Торги на американских рынках пассивны, ситуацию 

поддерживает положительная статистика из США. На этом фоне 
индекс Dow Jones снизился на 0,02% до 12.291,35, индекс Standard 
& Poor's 500 поднялся на 0,01% до 1.265,43.  
 Стоимость Brent опустилась на $0,08 до $109,19 за баррель 

после роста более чем на доллар на предыдущей сессии из-за 
угрозы прекращения поставок из Ирана, в случае если на нефтяных 
экспортеров Ирана будут наложены санкции в связи с ядерной 
программой страны. Дополнительную поддержку ценам на нефть 
могут оказать данные о запасах в США, которые будут 
опубликованы в среду и четверг.  
 Многие инвесторы стараются воздерживаться от принятия 

рисков до конца года, т.к. основные проблемы, влияющие на 
негативную динамику площадок в 2011г. остались 
неразрешенными: инвесторы будут наблюдать за развитием 
ситуации уже в новом году. 
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                  среда, 28 декабря 2011 г. 



 
 

 РЫНКИ
  Вторник стал вторым днем просадки рублевого долгового рынка, на 

котором пока доминируют внутренние российские проблемы. Сегмент 
ОФЗ, как и в предыдущий день, торговался неактивно: объем торгов 
составил 4,25 млрд. руб., основная активность проходила в 
среднесрочных бумагах ОФЗ-26202 (0,7 млрд. руб./YTM 7,59%), ОФЗ-
25076 (0,9 млрд. руб./+5 б.п./YTM 7,37%) и длинной ОФЗ-26204 (0,8 млрд. 
руб./1 б.п./YTM 8,4%). Корпоративный сегмент был более стабилен, объем 
торгов составил 27,3 млрд. руб., активно торговался новый выпуск ФСК 
ЕЭС-18 (4,9 млрд. руб./YTM 8,71%), также интерес инвесторов вызвали 
бумаги Башнефть БО-1 (1,4 млрд. руб./-1 б.п./YTM 9,59%) и Северсталь-БО1 
(1,4 млрд. руб./-2 б.п./YTM 8,09 %). 

  
ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

  Бюджетные средства помогают денежному рынку. Во вторник 
остатки на счетах в Банке России составили 1283.8 млрд. руб., 
увеличившись сразу на 158,4 млрд. руб. Приток государственных средств в 
систему сохраняется на довольно высоком уровне, также поддержку 
рынку оказывает ЦБ, сохранивший лимит на аукционе репо в 220 млрд. 
руб.. Средневзвешенная ставка на аукционе составила 6,07%. Ставки 
денежного рынка также снижаются: MosPrime овернайт упал на 12 б.п. до 
6,34%, ставки по рублевым кредитам с утра находятся в диапазоне 5,75-
6,25% годовых. 
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